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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh variabel kinerja
keuangan terhadap harga saham dengan variabel perdagangan saham sebagai
variabel intervening pada perusahaan sektor food & staples retailing di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 — 2023. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan
Partial Least Square (PLS-SEM), dengan software Smart PLS 4.0. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa 1) Variabel kinerja keuangan dengan indikator DAR dan DER
berpengaruh terhadap variabel harga saham pada perusahaan sektor food & staples
retailing di Bursa Efek Indonesia. 2) Variabel kinerja keuangan dengan indikator DAR
dan DER tidak berpengaruh terhadap variabel perdagangan saham dengan indikator
FREKW PDG dan PDG NILAI pada perusahaan sektor ritel makanan & kebutuhan
pokok di Bursa Efek Indonesia. 3) Variabel perdagangan saham tidak berpengaruh
terhadap variabel harga saham pada perusahaan sektor ritel makanan & kebutuhan
pokok di Bursa Efek Indonesia. 4) Variabel kinerja keuangan tidak berpengaruh
terhadap variabel harga saham dengan perdagangan saham sebagai variabel
intervening

Kata kunci: kinerja keuangan, perdagangan saham, harga saham, PLS,
intervening.

Abstract

This study aims to find out and analyze the influence of financial performance
variables on stock prices with stock trading variables as an intervening variable in
companies in the food & staples retailing sector on the Indonesia Stock Exchange for
the period 2018 — 2023. Data, facts and information obtained from the issuer's financial
statements show that the total value of assets, current assets, fixed assets, total debt,
short-term debt, long-term debt, sales, gross profit, operating profit, net profit, total
equity. Data analysis in this study uses Partial Least Square (PLS-SEM), with Smart
PLS 4.0 software. The results of the study show that 1) Financial performance
variables with DAR and DER indicators have an effect on stock price variables in
companies in the food & staples retailing sector on the Indonesia Stock Exchange. 2)
Financial performance variables with DAR and DER indicators have no effect on stock
trading variables with FREKW PDG and PDG NILAI indicators in food & staples
retailing sector companies on the Indonesia Stock Exchange. 3) Stock trading
variables have no effect on stock price variables in companies in the food & staples
retailing sector on the Indonesia Stock Exchange. 4) Financial performance variables
have no effect on stock price variables with stock trading as an intervening variable

Keywords: financial performance, stock trading, stock price, PLS, intervening.
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PENDAHULUAN

Penelitian ini dilakukan pada
kelompok saham food & staples
retailing di Bursa Efek Indonesia
merupakan kelompok perusahaan

emiten yang beroperasi dengan
fokus pada penjualan barang-
barang untuk kebutuhan primer
dengan memproduksi atau

mendistribusikan produk dan jasa
yang dikonsumsi untuk kebutuhan
sehari-hari bagi masyarakat. Seiring
dengan pertumbuhan pendapatan
masyarakat dan  pertumbuhan
penduduk maka kelompok saham
emiten ini juga akan mengalami
peningkatan permintaan akan
kebutuhan barang dan jasa tersebut.
Kelompok saham ini dianggap
memiliki potensi yang tinggi karena
produk-produk yang dijual oleh
sektor ini selalu dibutuhkan dan
digunakan oleh masyarakat
Indonesia dengan jumlah penduduk
saat ini sekitar 282 juta jiwa pada
pertengahan 2024.(Badan Pusat
Statistik). Pada periode penelitian ini
juga merupakan kondisi dan situasi
3 (tiga) tahun sebelum terjadinya
Covid 19 dan 3 (tiga) tahun
terjadinya Covid 19 di Indonesia dan

diterapkannya kebijakan
Pemberlakuan Pembatasan
Kegiatan =~ Masyarakat (PPKM)

berskala mikro. PPKM memberikan
dampak terhadap penjualan pada
kelompok saham food & staples
retailing akibat pengurangan jam
operasional.

Data dan fakta yang diperoleh
dari laporan keuangan tahunan dari
situs yang dikeluarkan dan di
publikasikan oleh masing-masing
perusahaan emiten dan juga situs
Bursa Efek Indonesia, tergambar
secara jelas situasi dan kondisi serta
informasi terkait operasional dari
setiap perusahaan emiten selama
periode penelitian mempunyai
besaran dan nilai yang berbeda-
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beda, yang akan mempengaruhi
kinerja setiap emiten maupun kinerja
perusahaan sektor food & staples
retailing secara menyeluruh. yang
terlihat melalui data total aktiva, total
hutang, total modal sendiri (ekuitas),
penjualan dan laba sebagai berikut;

Tabel 1, Data total aktiva kelompok
saham food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia
Periode 2018 — 2023.

terbesar dari tahun ke tahun dimiliki
oleh emiten AMRT atau PT. Sumber
Alfaria Trijaya, Tbk., dengan nilai
(dalam jutaan rupiah) sebesar Rp.
22.165.968., pada tahun 2018
menjadi sebesar Rp. 34.246.183.,
pada tahun 2023. Total aktiva terkecil
dimiliki oleh perusahaan emiten
PCAR atau PT. Prima Cakrawala
Abadi, Tbk. dengan nilai sebesar Rp.
117.424., pada tahun 2018 menjadi
sebesar Rp. 104.553. Data total
utang yang dimiliki oleh perusahaan
emiten kelompok saham food &
staples retailing di Bursa Efek
Indonesia seperti terlihat pada tabel 2
berikut;
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Tabel 1 diatas

memperlihatkan nilai total aktiva
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Tabel 2, Data total utang kelompok
saham food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia
Periode 2018 — 2023.

Tabel 3, Data total modal sendiri
(ekuitas) kelompok saham food &
staples retailing di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018 — 2023.
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Tabel 2 diatas
memperlihatkan nilai total utang
terbesar dari tahun ke tahun dimiliki
oleh emiten AMRT atau PT. Sumber
Alfaria Trijaya, Tbk., dengan nilai
(dalam jutaan rupiah) sebesar Rp.
16.148.410., pada tahun 2018 dan
mengalami fluktuasi serta menjadi
sebesar Rp. 18.540.983., pada tahun
2023. Total aktiva terkecil dimiliki
oleh perusahaan emiten PCAR atau
PT. Prima Cakrawala Abadi, Tbk.
dengan nilai sebesar Rp. 28.973.,
pada tahun 2018 dan berfluktuasi
serta menjadi sebesar Rp. 37.721.
pada tahun 2023. Adapun data total
modal sendiri (ekuitas) yang dimiliki
oleh perusahaan emiten kelompok
saham food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia seperti terlihat
pada tabel 3 berikut;
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Tabel 3 diatas
memperlihatkan nilai total modal
sendiri (ekuitas) terbesar dari tahun
ke tahun dimiliki oleh emiten AMRT
atau PT. Sumber Alfaria Trijaya, Tbk.,
dengan nilai (dalam jutaan rupiah)
sebesar Rp. 6.017.558., pada tahun
2018 dan menjadi sebesar Rp.
15.705.200., pada tahun 2023. Total
modal sendiri terkecil dimiliki oleh
perusahaan emiten PCAR atau PT.
Prima Cakrawala Abadi, Tbk. dengan
nilai sebesar Rp. 88.450., pada tahun
2018 dan berfluktuasi serta menjadi
sebesar Rp. 66.832. pada tahun
2023. Adapun data pendapatan yang
dimiliki oleh perusahaan emiten
kelompok saham food & staples
retailing di Bursa Efek Indonesia
seperti terlihat pada tabel 4 berikut;
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Tabel 4, Data pendapatan kelompok
saham food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia
Periode 2018 — 2023.
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Tabel 4 diatas
memperlihatkan nilai pendapatan
terbesar dari tahun ke tahun dimiliki
oleh emiten AMRT atau PT. Sumber
Alfaria Trijaya, Tbk., dengan nilai
(dalam jutaan rupiah) sebesar Rp.
66.817.305., pada tahun 2018 dan
mengalami kenaikan secara terus
menerus menjadi sebesar Rp.
106.944.683., pada tahun 2023. Total
pendapatan terkecil dimiliki oleh
perusahaan emiten PCAR atau PT.
Prima Cakrawala Abadi, Tbk. dengan
nilai sebesar Rp. 176.509., pada
tahun 2018 dan berfluktuasi serta
menjadi sebesar Rp. 273.942. pada
tahun 2023. Data laba bersih yang
dimiliki oleh perusahaan emiten
kelompok saham food & staples
retailing di Bursa Efek Indonesia
seperti terlihat pada tabel 5 berikut;
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Tabel 5, Data laba bersih kelompok
saham food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia
Periode 2018 — 2023.
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Sumber : olah data, 2024.

Tabel 5 diatas
memperlihatkan nilai total laba bersih
terbesar dari tahun ke tahun dimiliki
oleh emiten AMRT atau PT. Sumber
Alfaria Trijaya, Tbk., dengan nilai
(dalam jutaan rupiah) sebesar Rp.
668.426., pada tahun 2018 dan
mengalami kenaikan secara terus
menerus menjadi sebesar Rp.
3.484.025., pada tahun 2023. Total
kerugian terbesar dialami oleh emiten
HERO atau PT. Hero Supermarket,
Tbk pada tahun 2018 yakni sebesar
1.250.189 dan secara berturut-turut
dialami oleh perusahaan emiten
MPPA atau PT. Matahari Putra
Prima, Tbk., pada tahun 2019
dengan nilai sebesar Rp. 552.674
menjadi sebesar Rp. 255.350., pada
tahun 2023.

Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui dan menganalisis
pengaruh kinerja keuangan terhadap
harga saham dengan perdagangan
saham sebagai variabel intervening
pada perusahaan sektor food &
staples retailing di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 - 2023.
Variabel kinerja keuangan disusun
berdasarkan indikator cash ratio
(Cash R), current ratio (CR), Quick
Ratio (QR), Debt to Asset Ratio
(DAR), Debt to Equity Ratio (DER),
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Fixed Asset Turn Over (FATO),
Inventory Turn Over (ITO), Total
Asset Turn Over (TATO), Gross Profit
Margin (GPM), Net Profit Margin
(NPM), Operating Profit Margin
(OPM), Return On Asset (ROA) dan
Return On Equity (ROE).

Penelitian ini menggunakan
harga saham sebagai variabel terikat
dengan indikator harga saham itu
sendiri, dimana merupakan satuan
nilai  instrumen finansial yang
mengacu pada bagian kepemilikan
sebuah perusahaan atau sebuah
bentuk kepemilikan perusahaan
dipasar modal. (Hartanto, 2018).

Tabel 6, Data harga saham
kelompok saham food & staples
retailing di Bursa Efek Indonesia

Periode 2018 — 2023

(Rugish)
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Tabel 5 diatas
memperlihatkan harga saham
terbesar pada tahun 2018 dimiliki
oleh emiten PCAR atau PT. Prima
Cakrawala Abadi, Tbk., dengan nilai
sebesar Rp. 5.350., dan harga
saham terkecil dimiliki oleh emiten
MLPL atau PT. Multipolar, Tbk
sebesar Rp. 74. Harga saham
terbesar pada tahun 2023 dimiliki
oleh emiten AMRT atau PT. Sumber
Alfaria Trijaya, Tbk., dengan nilai
sebesar Rp. 2.930.,, dan harga
saham terkecil dimiliki oleh emiten
PCAR atau PT. Prima Cakrawala
Abadi, Tbk sebesar Rp. 50. Variabel
perdagangan saham dalam
penelitian ini merupakan variabel
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intervening  (perantara) dengan
indikator FREKW PDG (frekwensi
perdagangan), NILAlI PDG (nilai
perdagangan) dan VOLUME PDG
(volume perdagangan).

Berdasarkan uraian diatas,
data, fakta dan informasi yang
diperoleh dari laporan keuangan
emiten tersebut, maka penelitian ini
akan melihat hubungan Kkinerja
keuangan, harga saham dan
perdagangan saham pada
perusahaan emiten kelompok saham
food & staples retailing selama
periode penelitian dengan judul
“Pengaruh  Kinerja Keuangan
Terhadap Harga Saham Dengan
Perdagangan Saham Sebagai
Variabel Intervening Pada
Perusahaan Sektor Food & Staples
Retailing Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2018 - 2023”.

TUJUAN PENELITIAN

Berdasarkan latar belakang
diatas, maka tujuan penelitian ini
antaralain;

1. Menganalisis pengaruh kinerja
keuangan  terhadap  harga
saham pada perusahaan sektor
food & staples retailing di Bursa
Efek Indonesia periode 2018 -
2023.

2. Menganalisis pengaruh kinerja
keuangan terhadap
perdagangan saham  pada
perusahaan sektor food &
staples retailing di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 -2023

3. Menganalisis pengaruh
perdagangan saham terhadap
harga saham pada perusahaan
sektor food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia periode
2018 -2023.

4. Menganalisis pengaruh kinerja
keuangan  terhadap  harga
saham melalui perdagangan
saham pada perusahaan sektor
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food & staples retailing di Bursa
Efek Indonesia periode 2018 -
2023.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan
variabel bebas kinerja saham dengan
menggunakan indikator yakni
indikator cash ratio (Cash R), current
ratio (CR), Quick Ratio (QR), Debt to
Asset Ratio (DAR), Debt to Equity
Ratio (DER), Fixed Asset Turn Over
(FATO), Inventory Turn Over (ITO),
Total Asset Turn Over (TATO), Gross
Profit Margin (GPM), Net Profit
Margin  (NPM), Operating Profit
Margin (OPM), Return On Asset
(ROA) dan Return On Equity (ROE).
Harga saham sebagai variabel terikat
dan perdagangan saham dengan
indikator  frekwensi  perdagangan
(FREKW PDG), nilai perdagangan
(NILAI PDG) dan volume
perdagangan (VOLUME PDG)
sebagai variabel intervening. Analisis
data dalam penelitian ini
menggunakan Partial Least Square
(PLS-SEM), dengan menggunakan
software Smart PLS 4.0., merupakan
suatu teknik statistik yang mampu
menganalisis pola hubungan antara
konstruk laten dan indikatornya,
konstruk laten yang satu dengan
lainnya, serta kesalahan pengukuran
secara langsung.

SEM memungkinkan
dilakukannya analisis di antara
beberapa variabel dependen dan
independen secara langsung (Hair et

al, 2011).
SEM menjadi suatu teknik analisis
yang lebih kuat karena

mempertimbangkan pemodelan
interaksi, nonlinearitas, variabel-
variabel bebas yang berkorelasi
(correlated independent), kesalahan
pengukuran, gangguan kesalahan-
kesalahan yang berkorelasi
(correlated error terms), beberapa
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variabel bebas laten (multiple latent
independent) dimana masing-masing
diukur dengan menggunakan banyak
indikator, dan satu atau dua variabel
laten yang juga masing-masing
diukur dengan beberapa indikator.
Dengan demikian SEM dapat
digunakan sebagai alternatif lain
yang lebih kuat dibandingkan dengan
menggunakan regresi berganda,
analisis jalur, analisis faktor, analisis
time series, dan analisis kovarian
(Byrne, 2013).
Ghozali (2008) mengemukakan
bahwa PLS dimaksudkan untuk
causal-perdictive  analysis dalam
situasi kompleksitas yang tinggi dan
dukungan teori yang rendah. Variabel
laten (konstruk) dalam penelitian ini
terdapat indikator-indikator yang
bersifat reflektif, yaitu arah panah
variabel laten (konstruk) menuju ke
indikator, yang berarti
mengasumsikan kontruk laten
mempengaruhi variasi pengukuran
dan asumsi hubungan kausalitas dari
konstruk laten ke indikator.

Model awal penelitian oleh
peneliti dengan menggunakan Smart
PLS 4.0 terlihat pada gambar berikut:

REWPOG  NLAPDG  VOLU. POG

HARGA SAHAM

Gambar 1, konstruksi awal
penelitian
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Hasil

Hasil penelitian, menunjukkan
bahwa estimasi hubungan antar
variabel laten dengan konstruknya
diperoleh hasil sebagai berikut;

REWPDS  NLAPDG  VOW. P0G
Iy

uy 028 o7

/

Perdagangan Saham 0439,

HARGA SAHAM

Nilai outer loading pada PLS
algorithm  seperti  terlihat pada
gambar 2 secara rinci dapat dilihat
pada tabel 1 berikut:

Tabel 1. Nilai outer loading PLS

0,7. Variabel perdagangan saham
dengan indikator nilai perdagangan
memiliki nilai loading factor diatas
0,7., hal tersebut menunjukkan
bahwa sudah ideal (indikator tersebut
valid mengukur konstruk variabel
yang dibentuknya) dan bisa di uiji
untuk tahap selanjutnya. Langkah
selanjutnya yakni dengan
megeliminasi indikator dengan nilai
outer loading yang mempunyai nilai
minus dan dibawah 0,7 atau yang
berwarna merah selanjutnya
dilakukan calculate algorithm
kembali. Hasil algorithm penelitian
menunjukkan bahwa nilai Construct
Reliability and Validity —adalah
sebagai berikut;

Tabel 2. Nilai Construct Reliability

and Validity PLS algorithm.

Avera
Cronba Cpmp 0| ge.
ch’s rho stte_ _ | varian
Alpha A Reliabil | ce
ity Extrac
ted
Kinerja 0.719 | "0.7 0.877 0.780
Keuanga 21
n
Perdaga 0.852 - 0.801 0.680
ngan 5.25
Saham 8

algorithm.

HARGA Kinerja Perdagangan

SAHAM | Keuangan Saham
CASHR -0.558
CR -0.637
DAR 0.833
DER 0.716
FATO 0.515
FREKW 0.449
PDG
GPM -0.227
HARGA 1.000
SAHAM
ITO -0.049
NILAI PDG 0.928
NPM -0.019
OPM 0.002
QR -0.607
ROA 0.088
ROE 0.462
TATO 0.455
VOLUME 0.417
PDG

Sumber : data hasil PLS, 2024.

Berdasarkan gambar 2 dan
tabel 1, variabel kinerja keuangan
dengan indikator DAR dan DER
memiliki nilai loading factor diatas
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Sumber : data hasil PLS, 2024

Berdasarkan tabel 2, nilai
Cronbach’s Alpha yang mempunyai
nilai diatas 0,7 dalam kategori handal
hal tersebut menggambarkan bahwa
uji reliabilitas telah memenuhi syarat
atau dalam kategori handal (reliable)
dan nilai Average Variance Extracted
mempunyai nilai diatas 0,5., yang
berarti data tersebut sudah valid, hal
tersebut menggambarkan bahwa
rerata varians item pengukuran yang
dikandung oleh variabel diatas 50%.
Secara visual hasil PLS algorihm
dapat dilihat seperti pada gambar 3
berikut;
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Gambar 3, hasil algorithm ke 2

Langkah selanjutnya kita

akan melakukanperhitungan
(calculate)  dengan melakukan
bootstrapping. Hasil perhitungan
(calculate)  dengan melakukan

Bootstraping pada Smart PLS 4.0,
diperoleh nilai koeffisien jalur (path
coefficients) seperti terlihat pada
gambar 4 berikut;

REHRG  NARG

\ ‘5‘“'

\
W /o \n

N PegugnSian 018

5%
] 4 g:.::_\ / \
| 0% L I — A AR

fine Keungin HARGA SHAM

Gambar 4, Hasil Bootstraping

Hasil Bootstraping juga
menghasilkan tabel result for outer
loadings, yang menggambarkan
kemampuan merefleksikan dan
signifikansi indikator ~ terhadap
variabel yang dibentuknya. Nilai outer
loading hasil Bootstraping
menunjukkan bahwa indikator
mempunyai  pengaruh  signifikan
terhadap variabel yang dibentuknya
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dimana nilai P values masing masing

indikator lebih kecil dari 0,05., kecuali

indikator  frekwensi  perdagangan
yang tidak mampu mengkonstruk
variabel perdagangan saham dan

juga dapat dilihat dari besaran nilai T

Statistics yang menunjukkan nilainya

diatas 1,96 sehingga indikator

mampu merefleksikan variabel yang
dibentuknya.  Hasil  perhitungan

(calculate)  dengan melakukan

Bootstraping pada Smart PLS 4.0,

diperoleh nilai koeffisien jalur (path

coefficients) yang terdiri dari original

sample (O), sample means (M),

standard deviation (STDEV), T

statistics ((O/STDEV]) dan P values.

Nilai koeffisien jalur yang
berguna untuk melihat berpengaruh
atau tidaknya antar variabel dapat
diketahui dari besarnya P values, jika
nilai P values lebih kecil (kurang) dari
0,05 atau sebesar 5% maka
hubungan antar variabel tersebut
dikatakan berpengaruh, dan jika nilai
P values lebih besar (diatas) 0,05
maka hubungan antar variabel
dikatakan tidak berpengaruh. Selain
itu, untuk melihat tingkat signifikansi
dapat diketahui dari kolom T
statistics. Menurut Ghozali (2008),
nilai t-stat yang berada diatas nilai
1,96 menunjukkan pengaruh yang
signifikan dari masing-masing
hipotesis. Guna mengetahui
besarnya pengaruh antar variabel
dapat diketahui dari kolom original
sample.

Hasil perhitungan path
coeffisien berdasarkan tabel 4
menunjukkan bahwa;

1. Variabel kinerja keuangan yang
terdiri dari indikator DAR dan DER
mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham yang
terlihat dari nilai original sample
sebesar (-0.172) dengan T
Statistics sebesar (2.070 > 1.96)
dan nilai P value sebesar (0.038 <
0.05), vyang  berarti setiap
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perubahan pada kinerja keuangan
akan  berpengaruh  signifikan
terhadap harga saham.

2. Variabel kinerja keuangan yang
terdiri dari indikator DAR dan DER
tidak  mempunyai pengaruh
signifikan terhadap perdagangan
saham yang terlihat dari nilai
original sample sebesar (-0.104)
dengan T Statistics sebesar
(0.574 < 1.96) dan nilai P value
sebesar (0.566 > 0.05), yang
berarti setiap perubahan pada
kinerja keuangan tidak
berpengaruh signifikan terhadap
perdagangan saham.

3. Variabel perdagangan saham
yang terdiri dari indikator FREKW
PDG dan NILAI PDG tidak
mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham vyang
terlihat dari nilai original sample
sebesar (0.374) dengan T
Statistics sebesar (1.318 < 1.96)
dan nilai P value sebesar (0.188 >
0.05), vyang  berarti setiap
perubahan pada perdagangan
saham tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Specific Indirect Effects (pengaruh
tidak langsung melalui variabel
intervening). Hasil perhitungan path
coeffisien berdasarkan tabel lampiran
menunjukkan bahwa variabel kinerja
keuangan tidak berpengaruh
terhadap variabel harga saham
dengan perdagangan saham sebagai
variabel intervening, karena memiliki
nilai. P values sebesar 0,417 atau
lebih besar dari 0,05., demikian juga
jika dilihat dari nilai T statistics yakni
sebesar 0,811 atau dibawah 1,96
maka hubungan antar variabel
tersebut dikatakan tidak
berpengaruh.
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Pengujian Kelayakan Model
(Goodness of Fit)

Hasil uji goodness of fit model
dapat dilihat pada tabel 7 berikut;

R R Square
Square | Adjusted
HARGA
SAHAM 0.183 0.163
Perdagangan 0.011 -0.001
Saham ) )

Hasil uji goodness of fit model
dilihat pada nilai R-square, dari hasil
running calculate model tersebut
menggambarkan bahwa besarnya
pengaruh keragaman data yang
dapat dijelaskan oleh model tersebut
adalah sebesar 18,3%., sisanya
sebesar 82,7% dijelaskan oleh
variabel lain yang belum terkandung
dalam model tersebut dan termasuk
error. Variabel endogen
perdagangan saham diperoleh angka
sebesar 0,011 atau sebesar 1,1%.,
angka tersebut memperlihatkan
bahwa besarnya pengaruh
keragaman data yang dapat
dijelaskan oleh model tersebut
adalah sebesar 1,1%., sisanya
sebesar 98,9% dijelaskan oleh
variabel lain yang belum terkandung
dalam model tersebut dan termasuk
error. Hasil tersebut menjelaskan
bahwa model penelitian ini
merupakan model yang mempunyai
pengaruh pada kategori lemah yakni
variabel kinerja keuangan dengan
indikator  DAR dan DER pada
variabel endogen harga saham, dan
mempunyai pengaruh pada kategori
lemah pada variabel endogen
perdagangan saham.(Hair, 2019).
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PEMBAHASAN

maka hasil

Berdasarkan hasil diatas,
penelitian  dapat

dijelaskan antaralain:

1.

Menganalisis pengaruh kinerja
keuangan terhadap harga saham
pada perusahaan sektor food &
staples retailing di Bursa Efek
Indonesia periode 2018 - 2023,
menunjukkan bahwa variabel
kinerja keuangan yang terdiri dari
indikator DAR  dan DER
mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham vyang
terlihat dari nilai original sample
sebesar (-0.172) dengan T
Statistics sebesar (2.070 > 1.96)
dan nilai P value sebesar (0.038
< 0.05), yang berarti setiap
perubahan pada kinerja
keuangan akan berpengaruh
signifikan terhadap harga saham
Nilai path coefficients (inner
model) sebesar (-0,172) yang
berarti jika terjadi penurunan
sebesar (-0,172) satuan atau
penurunan sebesar 17,2% pada
variabel kinerja keuangan maka
akan terjadi kenaikan pada
variabel harga saham sebesar 1
satuan atau sebesar 100%
dengan indikator DAR (Debt to
Asset Ratio) mempunyai loading
factor (outer loading) sebesar
0,875 yang  berarti setiap
perubahan varibel kinerja
keuangan maka akan tercermin
pada indikator DAR sebesar
(0,875 x 0,875 = 76,56%) dan
mampu mengkonstruk variabel
kinerja keuangan sebesar
76,56%. Indikator DER (Debt to
Equity Ratio) mempunyai loading
factor (outer loading) sebesar
0,891., dihitung (0,891 x 0,891 =
79,38%) yang berarti mampu
mengkonstruk variabel kinerja
keuangan sebesar 79,38%.

JUMANIJI (JURNAL MANAJEMEN JAMBI)
VOL 7 NO 2 DESEMBER TAHUN 2024

e-ISSN: 2622-8289

. Menganalisis

2. Menganalisis pengaruh kinerja

keuangan terhadap perdagangan
saham pada perusahaan sektor
food & staples retailing di Bursa
Efek Indonesia periode 2018 -
2023, menunjukkan bahwa
variabel kinerja keuangan yang
terdiri dari indikator DAR dan DER
tidak  mempunyai pengaruh
signifikan terhadap perdagangan
saham yang terlihat dari nilai
original sample sebesar (-0.104)
dengan T Statistics sebesar
(0.574 < 1.96) dan nilai P value
sebesar (0.566 > 0.05), yang
berarti setiap perubahan pada
kinerja keuangan tidak
berpengaruh signifikan terhadap
perdagangan saham.

Nilai path coefficients (inner
model) sebesar (-0,104) yang
berarti jika terjadi penurunan
sebesar (-0,104) satuan atau
penurunan sebesar 10,4% pada
variabel kinerja keuangan maka
akan terjadi kenaikan pada
variabel perdagangan saham
sebesar 1 satuan atau sebesar
100% dengan indikator FREKW
PDG (Frekwensi Perdagangan)
mempunyai loading factor (outer
loading) sebesar 0,622 yang
berarti setiap perubahan varibel
perdagangan saham maka akan
tercermin pada indikator FREKW
PDG sebesar (0,622 x 0,622 =

38,68%) dan mampu
mengkonstruk variabel
perdagangan saham sebesar

38,68%. Indikator NILAI PDG
(Nilai Perdagangan) mempunyai
loading factor (outer loading)
sebesar 0,986., dihitung (0,986 x
0,986 = 97,21%) vyang berarti
mampu mengkonstruk variabel
perdagangan saham sebesar
97,21%.

pengaruh
perdagangan saham terhadap
harga saham pada perusahaan
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sektor food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia periode
2018 -2023, menunjukkan bahwa
variabel perdagangan saham
yang terdiri dari indikator FREKW
PDG dan NILAI PDG tidak
mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham vyang
terlihat dari nilai original sample
sebesar (0.374) dengan T
Statistics sebesar (1.318 < 1.96)
dan nilai P value sebesar (0.188 >
0.05), vyang  berarti setiap
perubahan pada perdagangan
saham tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.
Nilai path coefficients (inner
model) sebesar 0,374 yang berarti
jika terjadi peningkatan sebesar
0,374 satuan atau peningkatan
sebesar 37,4% pada variabel
perdagangan saham maka akan
terjadi kenaikan pada variabel
harga saham sebesar 1 satuan
atau sebesar 100%.

4. Menganalisis pengaruh kinerja
keuangan terhadap harga saham
melalui perdagangan saham pada
perusahaan sektor food & staples

KESIMPULAN

Kesimpulan yang dapat
diambil dari penelitian ini adalah
sebagai berikut;

1. Variabel kinerja keuangan
berpengaruh terhadap variabel
harga saham pada perusahaan
sektor food & staples retailing di
Bursa Efek Indonesia periode
2018 -2023.

2. Variabel kinerja keuangan tidak
berpengaruh terhadap variabel
perdagangan saham pada
perusahaan sektor food & staples
retailing di Bursa Efek Indonesia
periode 2018 -2023.

3. Variabel perdagngan saham tidak
berpengaruh terhadap variabel
harga saham pada perusahaan
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sektor food & staples retailing di
BEI periode 2018-2023.

4. Variabel kinerja keuangan tidak
berpengaruh terhadap variabel
harga saham dengan
perdagangan saham sebagai
variabel interveing.
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